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Devlet Tahvili, Hazine Bonosu ve Kira Sertifikası
Gelirlerinde İndirimli Tevkifat Uygulaması
11444 sayılı Cumhurbaşkanı Kararı kapsamında süre uzatımı, kapsam, net getiri etkisi ve uygulama kontrol
noktaları

20.06.2026 tarihli ve 33286 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan 11444 sayılı Cumhurbaşkanı Kararı ile 2006/10731 sayılı
Bakanlar Kurulu Kararının eki Kararda değişiklik yapılmış; devlet tahvili, Hazine bonosu ve 4749 sayılı Kanun kapsamında
ihraç edilen kira sertifikası gelirlerinde uygulanan indirimli tevkifat düzenlemesinin süresi 31 Aralık 2026 tarihine kadar
uzatılmıştır.

1. Konunun Önemi

Devlet tahvili, Hazine bonosu ve Hazine bağlantılı kira sertifikaları, yatırımcılar açısından faiz/getiri beklentisi kadar vergi sonrası
net getiri yönünden de değerlendirilir. Bu ürünlerde gelir çoğu zaman aracı kurum, banka veya saklama zinciri içinde kaynakta
kesinti yoluyla vergilendirildiğinden, tevkifat oranı yatırımcının eline geçecek net tutarı doğrudan etkiler.

11444 sayılı Karar, yeni bir yatırım aracı ihdas etmemekte; mevcut indirimli tevkifat uygulamasının süresini uzatmaktadır. Bu
nedenle düzenlemenin ana etkisi, 2026 yılı sonuna kadar ilgili menkul kıymetlerde net getiri hesabının aynı indirimli rejim
varsayımıyla yapılabilmesidir.

2. Düzenlemenin Dayanağı

Gelir Vergisi Kanununun geçici 67 nci maddesi kapsamında menkul kıymet ve sermaye piyasası aracı gelirlerinde kaynakta
tevkifat yapılmasına ilişkin esaslar belirlenmektedir. 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararının eki Karar ise farklı gelir türleri
ve yatırım araçları bakımından uygulanacak tevkifat oranlarını düzenleyen temel metinlerden biridir.

11444 sayılı Cumhurbaşkanı Kararı, bu karar setinde süreye ilişkin değişiklik yaparak belirli kamu borçlanma araçları ve 4749
sayılı Kanun kapsamındaki kira sertifikaları bakımından indirimli tevkifat uygulamasının 31.12.2026 tarihine kadar devam
etmesini sağlamaktadır.

3. Kapsama Giren Gelirler

GİB duyurusunda kapsam; devlet tahvili ve Hazine bonolarından elde edilen gelirler ile 4749 sayılı Kanun uyarınca ihraç edilen
kira sertifikalarından elde edilen gelirler olarak ifade edilmiştir.

Başlık Uygulama Açısından Anlamı

Devlet tahvili Hazine tarafından uzun vadeli borçlanma amacıyla ihraç edilen
menkul kıymetlerden elde edilen gelirlerde tevkifat oranı kontrol
edilir.

Hazine bonosu Hazine tarafından kısa vadeli borçlanma amacıyla ihraç edilen
menkul kıymetlerden elde edilen gelirlerde işlem tarihi ve gelir türü
dikkate alınır.

4749 sayılı Kanun kapsamındaki kira sertifikası Her kira sertifikası otomatik olarak bu kapsama girmez. 4749
sayılı Kanun uyarınca yapılan ihraçların ayırt edilmesi gerekir.



Uygulamada en çok karışan nokta şudur: "kira sertifikası" ifadesi tek başına yeterli değildir. Kararın kapsamı, 4749 sayılı
Kanun uyarınca ihraç edilen kira sertifikaları yönünden değerlendirilmelidir. Özel sektör kira sertifikaları veya farklı ihraç
yapıları ayrıca kontrol edilmelidir.

4. İndirimli Tevkifat Ne Anlama Gelir?

Tevkifat, gelirin elde edilmesi aşamasında verginin kaynakta kesilmesidir. Menkul kıymet gelirlerinde yatırımcı çoğu zaman brüt
geliri değil, kesinti sonrası net tutarı dikkate alır. İndirimli tevkifat ise normal/genel oran yerine daha düşük oran uygulanması
anlamına gelir.

Bu nedenle düzenleme, özellikle portföy tercihi, net getiri karşılaştırması, fonlama maliyeti ve şirket hazine yönetimi bakımından
önemlidir. Aynı brüt getiriye sahip iki yatırım aracında tevkifat oranı farklıysa, yatırımcı açısından net sonuç da farklılaşır.

Örnek 1 - Net getiri etkisi:
Bir yatırımcı 100.000 TL brüt gelir elde etmiş olsun. İndirimli tevkifat oranı nedeniyle kaynakta daha düşük kesinti
yapılması, yatırımcının eline geçen net tutarı artırır. Karşılaştırma yapılırken yalnızca brüt faiz/getiri oranına değil,
uygulanacak tevkifat oranına da bakılmalıdır. Bu nedenle bankadan veya aracı kurumdan alınan getiri hesaplarında "brüt
getiri", "stopaj/tevkifat" ve "net getiri" satırları birlikte kontrol edilmelidir.

5. Süre Uzatımının Pratik Sonucu

Karar ile indirimli tevkifat uygulamasının süresi 31 Aralık 2026 tarihine kadar uzatılmıştır. Bu tarih, yalnızca takvim bilgisinden
ibaret değildir; yatırım kararlarında vade, kupon ödeme tarihi, itfa tarihi ve ikincil piyasa işlem tarihi gibi unsurların birlikte
değerlendirilmesini gerektirir.

Örneğin 2026 yılı içinde alınan bir menkul kıymetin geliri 2027 yılında doğuyorsa, ilgili tarihte yürürlükte olan tevkifat rejimi ayrıca
kontrol edilmelidir. Benzer şekilde, aynı menkul kıymete ilişkin farklı gelir türleri farklı vergisel değerlendirme gerektirebilir.

Örnek 2 - Tarih kontrolü:
Şirket hazine birimi 2026 yılında Hazine bonosu almış, ancak gelir veya itfa tarihi 2027 yılına sarkmışsa, kararın
31.12.2026 tarihli süre sınırı nedeniyle işlem bazında ayrıca kontrol yapılmalıdır. Bu kontrol, "alım tarihi" kadar "gelirin elde
edildiği tarih" üzerinden de yapılmalıdır.

6. Gerçek Kişiler ve Kurumlar Açısından Bakış

Gerçek kişi yatırımcılar açısından tevkifat çoğu durumda yatırımın net getirisini belirleyen temel unsur olarak görünür. Banka
veya aracı kurum tarafından yapılan kesinti, yatırımcının hesabına geçen tutarı doğrudan etkiler.

Kurumlar açısından ise konu yalnızca nakit akışı değildir. Tevkifatın muhasebe kayıtlarında nasıl izlendiği, geçici vergi ve
kurumlar vergisi beyannamesinde ilgili gelirle birlikte nasıl dikkate alınacağı ayrıca değerlendirilmelidir. Bu nedenle şirketlerde
ürün seçimi yapılırken finans ekibi ile vergi/muhasebe ekibinin aynı veri üzerinden çalışması gerekir.

Yatırımcı Tipi Kontrol Edilecek Başlık

Gerçek kişi yatırımcı Net getiri, banka/aracı kurum kesinti bilgisi, beyanname gerektirip
gerektirmediği.

Şirket / kurum Brüt gelir kaydı, yapılan tevkifatın izlenmesi, kurumlar vergisi
yönünden mahsup/indirim etkisi.

Portföy / hazine birimi Ürün türü, ihraççı, vade, gelir tarihi, net getiri karşılaştırması ve
raporlama.

7. Uygulamada Karıştırılmaması Gereken Noktalar



Karar, tüm menkul kıymet gelirleri için genel bir vergi indirimi anlamına gelmez; kapsam belirli kamu borçlanma araçları ve
4749 sayılı Kanun kapsamındaki kira sertifikaları ile sınırlıdır.

Her kira sertifikası aynı kapsamda değerlendirilmemelidir. İhraç dayanağı ve ihraççı mutlaka kontrol edilmelidir.

Süre uzatımı 31.12.2026 tarihine kadardır. 2027 yılına sarkan gelirler için güncel mevzuat ayrıca kontrol edilmelidir.

Banka/aracı kurum bordrosunda görülen kesinti ile şirket muhasebe kaydı arasında mutabakat yapılmalıdır.

Yabancı para cinsinden ihraçlar veya özel ihraç şartları varsa, kur farkı ve değerleme başlıkları ayrıca ele alınmalıdır.

8. Uygulama Kontrol Listesi

Kontrol Sorulacak Soru

Ürün türü Gelir devlet tahvili, Hazine bonosu veya 4749 sayılı Kanun
kapsamındaki kira sertifikasından mı elde edildi?

İhraççı / dayanak Kira sertifikasında ihraç 4749 sayılı Kanun kapsamında mı?

Gelirin tarihi Gelir 31.12.2026 tarihine kadar mı elde edildi?

Kesinti belgesi Banka veya aracı kurum tevkifat oranını ve tutarını ayrıca
göstermiş mi?

Muhasebe Brüt gelir ve tevkifat tutarı doğru hesaplara alınmış mı?

Raporlama Net getiri raporlarında vergi etkisi ayrı satır olarak gösterilmiş mi?

Örnek 3 - Şirket hazine raporu:
Şirket 5.000.000 TL nominal değerli bir kamu borçlanma aracından dönem içinde gelir elde etmişse, raporda yalnızca brüt
getiri oranı gösterilmemelidir. Brüt gelir, uygulanan tevkifat oranı, kesinti tutarı, net tahsilat ve muhasebe kaydı birlikte
gösterildiğinde yatırımın gerçek net etkisi görülebilir.

9. VergiSaydam Değerlendirmesi

Bu düzenleme, ilk bakışta yalnızca "süre uzatımı" gibi görünse de, uygulamada yatırım kararlarını ve şirket hazine yönetimini
etkileyen bir başlıktır. Özellikle 2026 yılının ikinci yarısında yapılacak kamu borçlanma aracı yatırımlarında, net getiri hesabı
yapılırken indirimli tevkifat süresinin 31.12.2026'ya kadar uzatıldığı dikkate alınmalıdır.

Ancak her işlemde menkul kıymetin türü, ihraç dayanağı, gelir tarihi ve yatırımcının hukuki niteliği birlikte kontrol edilmelidir. Bu
nedenle kararın uygulaması, tek satırlık bir oran bilgisiyle değil; işlem bazlı vergi kontrolüyle yönetilmelidir.

Kaynak

GİB duyurusu 19/6/2026 tarihli ve 11444 sayılı Cumhurbaşkanı Kararı duyurusu

GİB bilgi notu CK_11444 açıklayıcı bilgi notu

Bu vergi notu, kamuya açık resmi kaynaklar esas alınarak bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Somut işlem tesis edilmeden önce
2006/10731 sayılı Karar, 11444 sayılı Cumhurbaşkanı Kararı, GİB açıklamaları ve işlem yapılan banka/aracı kurum kayıtları ayrıca dikkate
alınmalıdır.
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