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Devlet Tahvi!i, Hazine Bonosu ve Kira Sertifikasi
Gelirlerinde Indirimli Tevkifat Uygulamasi

11444 sayili Cumhurbaskani Karari kapsaminda siire uzatimi, kapsam, net getiri etkisi ve uygulama kontrol
noktalari

20.06.2026 tarihli ve 33286 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 11444 sayili Cumhurbaskani Karari ile 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Kararinin eki Kararda degisiklik yapiimis; devlet tahvili, Hazine bonosu ve 4749 sayili Kanun kapsaminda
ihrag edilen kira sertifikasi gelirlerinde uygulanan indirimli tevkifat dizenlemesinin slresi 31 Aralik 2026 tarihine kadar
uzatiimistir.

1. Konunun Onemi

Devlet tahvili, Hazine bonosu ve Hazine baglantili kira sertifikalari, yatinmcilar agisindan faiz/getiri beklentisi kadar vergi sonrasi
net getiri ydontinden de degerlendirilir. Bu Urlinlerde gelir cogu zaman araci kurum, banka veya saklama zinciri igcinde kaynakta
kesinti yoluyla vergilendirildiginden, tevkifat orani yatirrmcinin eline gegecek net tutari dogrudan etkiler.

11444 sayili Karar, yeni bir yatinnm araci ihdas etmemekte; mevcut indirimli tevkifat uygulamasinin siiresini uzatmaktadir. Bu
nedenle diizenlemenin ana etkisi, 2026 yili sonuna kadar ilgili menkul kiymetlerde net getiri hesabinin ayni indirimli rejim
varsayimiyla yapilabilmesidir.

2. Diizenlemenin Dayanagi

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci gelirlerinde kaynakta
tevkifat yapiimasina iliskin esaslar belirlenmektedir. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin eki Karar ise farkl gelir turleri
ve yatirim araglari bakimindan uygulanacak tevkifat oranlarini diizenleyen temel metinlerden biridir.

11444 sayil Cumhurbaskani Karari, bu karar setinde stireye iligkin degisiklik yaparak belirli kamu borglanma araglari ve 4749
sayili Kanun kapsamindaki kira sertifikalari bakimindan indirimli tevkifat uygulamasinin 31.12.2026 tarihine kadar devam
etmesini saglamaktadir.

3. Kapsama Giren Gelirler

GIB duyurusunda kapsam; devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelirler ile 4749 sayili Kanun uyarinca ihrag edilen
kira sertifikalarindan elde edilen gelirler olarak ifade edilmistir.

Bashk Uygulama Acisindan Anlami

Devlet tahvili Hazine tarafindan uzun vadeli borglanma amaciyla ihrag edilen
menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerde tevkifat orani kontrol
edilir.

Hazine bonosu Hazine tarafindan kisa vadeli bor¢glanma amaciyla ihrag edilen
menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerde islem tarihi ve gelir tiri
dikkate alinir.

4749 sayili Kanun kapsamindaki kira sertifikasi Her kira sertifikasi otomatik olarak bu kapsama girmez. 4749
sayili Kanun uyarinca yapilan ihracglarin ayirt edilmesi gerekir.



Uygulamada en ¢ok karigan nokta sudur: "kira sertifikasi" ifadesi tek bagina yeterli degildir. Kararin kapsami, 4749 sayih
Kanun uyarinca ihrag edilen kira sertifikalari yéniinden degerlendirilmelidir. Ozel sektér kira sertifikalari veya farkli ihrag
yapilari ayrica kontrol edilmelidir.

4. indirimli Tevkifat Ne Anlama Gelir?

Tevkifat, gelirin elde edilmesi asamasinda verginin kaynakta kesilmesidir. Menkul kiymet gelirlerinde yatirimci gogu zaman brt
geliri degil, kesinti sonrasi net tutari dikkate alir. indirimli tevkifat ise normal/genel oran yerine daha diisiik oran uygulanmasi
anlamina gelir.

Bu nedenle diizenleme, 6zellikle portfdy tercihi, net getiri karsilastirmasi, fonlama maliyeti ve sirket hazine yonetimi bakimindan
onemlidir. Ayni brut getiriye sahip iki yatirim aracinda tevkifat orani farkliysa, yatirnmci agisindan net sonug da farklilasir.

Ornek 1 - Net getiri etkisi:

Bir yatinmci 100.000 TL briit gelir elde etmis olsun. indirimli tevkifat orani nedeniyle kaynakta daha diisiik kesinti
yapilmasi, yatirrmcinin eline gegen net tutari artirir. Kargilastirma yapilirken yalnizca brit faiz/getiri oranina degil,
uygulanacak tevkifat oranina da bakilmalidir. Bu nedenle bankadan veya araci kurumdan alinan getiri hesaplarinda "brit

getiri", "stopaj/tevkifat" ve "net getiri" satirlari birlikte kontrol edilmelidir.

5. Siire Uzatiminin Pratik Sonucu

Karar ile indirimli tevkifat uygulamasinin stresi 31 Aralik 2026 tarihine kadar uzatilmistir. Bu tarih, yalnizca takvim bilgisinden
ibaret degildir; yatinm kararlarinda vade, kupon 6deme tarihi, itfa tarihi ve ikincil piyasa islem tarihi gibi unsurlarin birlikte
degerlendirilmesini gerektirir.

Ornegin 2026 yili iginde alinan bir menkul kiymetin geliri 2027 yilinda doguyorsa, ilgili tarihte yiiriirliikte olan tevkifat rejimi ayrica
kontrol edilmelidir. Benzer sekilde, ayni menkul kiymete iliskin farkh gelir turleri farkli vergisel degerlendirme gerektirebilir.

Ornek 2 - Tarih kontrolii:

Sirket hazine birimi 2026 yilinda Hazine bonosu almig, ancak gelir veya itfa tarihi 2027 yilina sarkmissa, kararin
31.12.2026 tarihli stre siniri nedeniyle islem bazinda ayrica kontrol yapilmalidir. Bu kontrol, "alim tarihi" kadar "gelirin elde
edildigi tarih" Gzerinden de yapilmalidir.

6. Gergek Kisiler ve Kurumlar Agisindan Bakis

Gergek kisi yatirmcilar agisindan tevkifat cogu durumda yatirimin net getirisini belirleyen temel unsur olarak gérinir. Banka
veya araci kurum tarafindan yapilan kesinti, yatirnrmcinin hesabina gegen tutari dogrudan etkiler.

Kurumlar agisindan ise konu yalnizca nakit akisi degildir. Tevkifatin muhasebe kayitlarinda nasil izlendigi, gegici vergi ve
kurumlar vergisi beyannamesinde ilgili gelirle birlikte nasil dikkate alinacagi ayrica degerlendirilmelidir. Bu nedenle sirketlerde
Uriin secimi yapilirken finans ekibi ile vergi/muhasebe ekibinin ayni veri izerinden ¢alismasi gerekir.

Yatinnmci Tipi Kontrol Edilecek Baslik

Gergek kisi yatirrmci Net getiri, banka/araci kurum kesinti bilgisi, beyanname gerektirip
gerektirmedigi.

Sirket / kurum Brit gelir kaydi, yapilan tevkifatin izlenmesi, kurumlar vergisi

yonunden mahsup/indirim etkisi.

Portféy / hazine birimi Uriin tard, ihraggl, vade, gelir tarihi, net getiri karsilastirmasi ve
raporlama.

7. Uygulamada Karistirimamasi Gereken Noktalar



e Karar, tum menkul kiymet gelirleri igin genel bir vergi indirimi anlamina gelmez; kapsam belirli kamu borglanma araglari ve
4749 sayilh Kanun kapsamindaki kira sertifikalari ile sinirhdir.

o Her kira sertifikasi ayni kapsamda degerlendirimemelidir. inrag dayanag ve ihraggi mutlaka kontrol edilmelidir.
o Sulre uzatimi 31.12.2026 tarihine kadardir. 2027 yilina sarkan gelirler igin glincel mevzuat ayrica kontrol edilmelidir.
e Banka/araci kurum bordrosunda gorilen kesinti ile sirket muhasebe kaydi arasinda mutabakat yapiimalidir.

e Yabanci para cinsinden ihraglar veya 6zel ihrag sartlari varsa, kur farki ve degerleme basliklari ayrica ele alinmalidir.

8. Uygulama Kontrol Listesi

Kontrol Sorulacak Soru

Urlin tara Gelir devlet tahvili, Hazine bonosu veya 4749 sayili Kanun
kapsamindaki kira sertifikasindan mi elde edildi?

ihraggi / dayanak Kira sertifikasinda ihrag 4749 sayili Kanun kapsaminda mi?
Gelirin tarihi Gelir 31.12.2026 tarihine kadar mi elde edildi?
Kesinti belgesi Banka veya araci kurum tevkifat oranini ve tutarini ayrica

gOstermis mi?
Muhasebe Brut gelir ve tevkifat tutari dogru hesaplara alinmis mi?

Raporlama Net getiri raporlarinda vergi etkisi ayri satir olarak gosterilmis mi?

Ornek 3 - Sirket hazine raporu:

Sirket 5.000.000 TL nominal degerli bir kamu borglanma aracindan dénem iginde gelir elde etmisse, raporda yalnizca brit
getiri orani gosterilmemelidir. Briit gelir, uygulanan tevkifat orani, kesinti tutari, net tahsilat ve muhasebe kaydi birlikte
gosterildiginde yatirnmin gercek net etkisi gorulebilir.

9. VergiSaydam Degerlendirmesi

Bu duzenleme, ilk bakista yalnizca "slre uzatimi" gibi gériinse de, uygulamada yatirim kararlarini ve sirket hazine yonetimini
etkileyen bir bagliktir. Ozellikle 2026 yilinin ikinci yarisinda yapilacak kamu borglanma araci yatirimlarinda, net getiri hesabi
yapilirken indirimli tevkifat stresinin 31.12.2026'ya kadar uzatildigi dikkate alinmalidir.

Ancak her islemde menkul kiymetin tirt, ihra¢ dayanagi, gelir tarihi ve yatirrmcinin hukuki niteligi birlikte kontrol edilmelidir. Bu
nedenle kararin uygulamasi, tek satirlik bir oran bilgisiyle degil; islem bazl vergi kontrollyle yonetiimelidir.

Kaynak
GIB duyurusu 19/6/2026 tarihli ve 11444 sayili Cumhurbaskani Karari duyurusu
GIB bilgi notu CK_11444 aciklayici bilgi notu

Bu vergi notu, kamuya acgik resmi kaynaklar esas alinarak bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Somut islem tesis edilmeden dnce
2006/10731 sayili Karar, 11444 sayili Cumhurbaskani Karari, GIB agiklamalari ve islem yapilan banka/araci kurum kayitlari ayrica dikkate
alinmahdir.
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